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Lagebericht

I. Grundlagen des Unternehmens
1. Geschidftsmodell des Unternehmens, Allgemeines

Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung, der Erwerb und die VerauBerung von Beteiligungen, insbesondere an Industrie-,
Handels- und Dienstleistungsunternehmen, oder von Grundstiicken oder von sonstigem Vermégen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, sich an Unternehmen gemaB Absatz 1 im In- und Ausland zu beteiligen, solche zu griinden und zu
erwerben sowie Interessengemeinschafts- und Unternehmensvertrage abzuschlieBen. Sie kann auch Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschdften und MaBnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen.

Die Gesellschaft kann ihre Tatigkeit auch ganz oder teilweise mittelbar als Holdinggesellschaft ausliben.

Die Esterer Aktiengesellschaft, Altotting (,Gesellschaft™ oder ,Esterer AG") libt nach dem Verkauf der Tochtergesellschaften in Vorjahren
keine operativen Tatigkeiten mehr aus.

Das Geschéftsjahr lauft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Die Allerthal-Werke AG, Koéln, halt nach den vorliegenden und publizierten Informationen (Dez. 2013) insgesamt 79,5879 % der Esterer
Aktien.

2. Ziele des Unternehmens

Ziel der weiteren Geschaftstatigkeit der Esterer AG ist die sukzessive Umstrukturierung und Optimierung Ihres Wertpapierportfolios zu
Lasten des Immobilienbestandes.

Die Ertrage aus dem Wertpapierportfolio dienen zur Deckung der laufenden Ausgaben aus Pensionsverpflichtungen.
3. Steuerungssystem

Um Ausfall- und Liquiditatsrisiken mdglichst frih zu erkennen, erstellt die Gesellschaft monatlich eine Bilanz und eine Gewinn- und
Verlustrechnung. SteuerungsgréBe ist das Ergebnis vor Steuern.

Als Steuerungssystem fir die Liquiditat wird ein mitlaufender Finanzplan monatlich mit Soll/Ist-Vergleichen geflihrt. SteuerungsgroBe ist
die freie Liquiditat, welche wir als Saldo zwischen Guthaben bei Kreditinstituten und den kurzfristigen Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen, Sonstige Verbindlichkeiten, Steuerriickstellungen und sonstige Rickstellungen) definieren.

4. Forschung und Entwicklung

Da die Gesellschaft keine operativen Tatigkeiten mehr ausflihrt, entfallt der Bericht ber Forschung, Entwicklung, Personal, Produktion
und Umwelt.

II. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

Zu den gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen gehdren im Wesentlichen, aufgrund des gehaltenen
Wertpapierportfolios, Entwicklungen auf den Zins-, Kapital- und Finanzmarkten.

2. Lage

Der Jahresabschluss der Esterer AG zum 31. Dezember 2013 wird im Wesentlichen bestimmt durch Zahlungen von Betriebsrenten,
Verwaltungsaufwendungen, Zins- und Dividendenertrage, Ertrage aus Wertpapierverkaufen sowie Abschreibungen auf das
Wertpapierportfolio.

Das Gezeichnete Kapital betragt unverandert zum Vorjahr 2 Mio. €.
Ertragslage

Das Ergebnis vor Steuern betragt T€ 48 (Vorjahr TE€ 104) und ist wesentlich durch eine Sonderabschreibung auf ein Grundstiick in Hohe
von T€ 78 beeinflusst. Der Jahresiiberschuss der Esterer AG betragt im Berichtszeitraum T€ + 35 (Vorjahr TE€ +176).



Finanzlage

Unsere Finanzlage ist als stabil zu bezeichnen. Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten stets innerhalb der
Zahlungsfrist zu begleichen.

Transaktionen im Finanzanlagen- und Wertpapierbereich erfolgen stets im Rahmen der Vorgaben im Finanzmanagement.
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten bestehen nicht.

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds betrugen T€ +405 (Vorjahr: T€ -401).

Die freie Liquiditat betragt T€ 531 (Vorjahr T€ 113).

Vermdgenslage

Die Struktur unseres kurz- und langfristig gebundenen Vermégens und unserer Verbindlichkeiten halten wir aufgrund unserer Erfahrungen
im Finanzierungsbereich stabil.

Das Anlagevermoégen betragt zum Stichtag 48,0 % (Vorjahr: 32,8 %) der Bilanzsumme.

Die Eigenkapitalquote betragt zum 31. Dezember 2013 66,5 % (31. Dezember 2012: 65,0%).
Die Bilanzsumme der Esterer AG betragt T€ 4.909 (Vorjahr: 4.974).

3. Vergleich des tatsdachlichen mit dem prognostizierten Verlauf

In der Prognose fir das Geschaftsjahr 2013 wurde hinsichtlich der Ertragslage prognostiziert, dass die Ertrage aus dem
Wertpapierportfolio die Aufwendungen weitestgehend decken werden. Die leicht positive Steuerungskennzahl Ergebnis vor Steuern in
Hohe von T€ 48 bestatigt den prognostizierten Wert.

III. Nachtragsbericht

Weitere Vorgange von wesentlicher Bedeutung sind nach Ende des Geschaftsjahres nicht eingetreten.

IV. Chancen- und Risikobericht
1. Risikobericht

Das unternehmerische Risiko der Esterer AG beschrankt sich auf die allgemeine Situation der Finanzmarkte und die getatigten
Einzelinvestments.

Aufgrund der stabilen Liquiditats- und Eigenkapitalsituation unseres Unternehmens sind Liquiditatsrisiken derzeit nicht erkennbar.
2. Chancenbericht

Aufgrund sukzessiver Umstrukturierung und Optimierung des Wertpapierportfolios zu Lasten des Immobilienbestandes bestehen fiir die
Gesellschaft Chancen, das verbliebene Vermdégen zu mehren.

Dies kann positive Auswirkung auf unsere Steuerungskennzahlen Ergebnis vor Steuern und freie Liquiditat haben.
3. Gesamtaussage
Risiken der kinftigen Entwicklung sehen wir weiterhin in den Entwicklungen der Finanzmarkte.

Wir sehen uns flr die Bewaltigung der kinftigen Risiken aber gut geristet.

V. Prognosebericht

Aufgrund der aktuell positiven Entwicklung auf den Finanzmarkten erwarten wir fir das Geschaftsjahr 2014 sowohl das Ergebnis vor
Steuern als auch die freie Liquiditat auf dem Niveau des Geschdftsjahres 2013.

VI. Risikoberichterstattung iiber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen Forderungen, Verbindlichkeiten und Guthaben bei
Kreditinstituten.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen gezahit.

Ziel des Finanz- und Risikomanagements der Gesellschaft ist die Sicherung des Unternehmenserfolgs gegen finanzielle Risiken jeglicher
Art. Die Gesellschaft verfolgt eine konservative Risikopolitik.

VII. Bericht liber Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen werden von der Gesellschaft nicht unterhalten.

VIII. Verschiedene Pflichtangaben geman § 289 Abs. 2, 4 und 5 HGB
Zu § 289 Abs. 2 Nr. 5 HGB

Das Vergltungssystem fir das Vorstandsmitglied wird in einem Einzeldienstvertrag geregelt. Neben einer festen monatlichen Vergtitung
wird zusatzlich eine Gewinntantieme gewahrt, die sich prozentual an dem handelsrechtlichen Jahrestiberschuss orientiert. Der Aufsichtsrat
erhalt gemaB § 16 Abs. 1 der Satzung eine jahrlich feste Vergitung. Ferner hat nach § 16 Abs. 2 der Satzung die Gesellschaft angefallene



Pramien fir eine D&O-Versicherung (Directors und Officers Liability Versicherung) in Bezug auf die Vorstands- und Aufsichtsratstatigkeit
Ubernommen.

Ein ehemaliger Vorstand und ehemalige Leitende Angestellte erhalten monatlich eine feste Pension aufgrund von Einzelzusagen.
Zu § 289 Abs. 4 Nr. 1 HGB

Das Grundkapital der Esterer AG betragt gemaB § 4 Abs. 1 der Satzung Euro 2.000.000,00 und ist eingeteilt in 16.500 nennwertlose
Stlckaktien.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 2 HGB

Stimmrechts- und/oder Ubertragungsbeschrankungen sind in der Satzung nicht vorgesehen. Dem Vorstand sind solche Beschrénkungen
von Aktionaren untereinander nicht bekannt.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 3 HGB

Mitteilungen nach dem Wertpapierhandelsgesetz sind im Anhang einzeln aufgefihrt.
Zu § 289 Abs. 4 Nr. 4 HGB

Keine der ausgegebenen Aktien der Gesellschaft gewahrt ein Sonderrecht.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 5 HGB

Es gibt keine Stimmrechtskontrolle durch Arbeitnehmer.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 6 HGB

Nach § 8 der Satzung besteht der Vorstand aus einer oder mehreren Personen. Die Zahl der Vorstandsmitglieder und der eventuellen
stellvertretenden Vorstandsmitglieder wird durch den Aufsichtsrat bestimmt, der auch die Bestellung vornimmt. Derzeit besteht der
Vorstand aus einer Person. Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern, naheres regelt § 10 der Satzung.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 7 HGB

Die Hauptversammlung hat am 19.07.2011 iber die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals Beschluss gefasst. Danach ist der
Vorstand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 18.07.2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den Namen
lautender Stlickaktien einmal oder mehrmals gegen Bar- und/oder Sacheinlage um bis zu insgesamt Euro 1.000.000,-- zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2011).

Ferner hat die Hauptversammlung am 19.07.2011 Uber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien Beschluss gefasst. Der Vorstand
wurde demzufolge bis zum 18.07.2016 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft, die insgesamt einen Anteil
von 10% des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gbersteigen, nach ndherer MaBgabe des Beschlusses zu erwerben.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 8 HGB

Vereinbarungen der Gesellschaft, die im Hinblick auf einen Kontrollwechsel getroffen worden sind, existieren nicht.

Zu § 289 Abs. 4 Nr. 9 HGB

Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots wurden mit dem Mitglied des Vorstands nicht getroffen.
Zu § 289 Abs. 5 HGB

Geschaftsvorfalle und der Buchungsstoff werden zeitnah erfasst. Die Kontrolle der Rechnungslegung erfolgt unmittelbar und durchgangig
durch den Vorstand.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmaBig schriftlich und mindlich tber die Geschaftsvorgange und die Lage der Gesellschaft.
Der Aufsichtsrat fasst in Sitzungen entsprechende schriftliche Beschliisse, tUberpriift und erdrtert mit dem Vorstand insbesondere
zustimmungspflichtige Geschafte, Investitionsvorhaben und Risikosituationen der Gesellschaft. AuBerdem hat er sich mit dem
Vorhandensein und der Wirksamkeit eines der GréBe des Unternehmens angemessenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
befasst. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausschiisse gebildet.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289 a HGB

Vorstand und Aufsichtsrat der Esterer Aktiengesellschaft haben gemaB § 161 AktG erklart, dass sie die vom Bundesministerium der Justiz
im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex™ nicht anwenden. Diese Erklarung ist im Internet unter www.esterer-ag.de verdéffentlicht.

Es werden keine Unternehmensfilhrungspraktiken angewandt, die Uber die gesetzlichen Anforderungen hinaus gehen.
Bericht nach § 312 Aktiengesetz
Berichtspflichtige Vorgange im Sinne von § 312 AktG haben im Geschaftsjahr 2013 nicht vorgelegen.

Die Firma Allerthal-Werke Aktiengesellschaft, KdIn, ist mit Gber 50 % am Gezeichneten Kapital beteiligt. GemaB einer Mitteilung nach § 21
Abs. 1 WpHG betrug der Stimmrechtsanteil der Firma Allerthal-Werke Aktiengesellschaft am 18.12.2013 79,5879 % an der Esterer AG.

Negativerklarung:

Die Esterer Aktiengesellschaft hat im Berichtszeitraum vom 01.01. - 31.12.2013 keine Rechtsgeschafte mit dem herrschenden
Unternehmen oder einem mit ihm verbundenen Unternehmen oder auf Veranlassung oder im Interesse bzw. Veranlassung dieser
Unternehmen vorgenommen.

MaBnahmen auf Veranlassung des herrschenden Unternehmens oder eines mit ihm verbundenen Unternehmens wurden im
Berichtszeitraum weder getroffen noch unterlassen.



Da keine Leistungen und Gegenleistungen stattgefunden haben, erfolgte diesbezliglich auch keine Benachteiligung.

Altotting, den 07.03.2014

André Fey
Vorstand



A. Anlagevermogen
I. Sachanlagen
Grundstlicke und Bauten
II. Finanzanlagen

Wertpapiere des Anlagevermdgens

B. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Vermodgensgegenstande

II. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere
III. Guthaben bei Kreditinstituten

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
I1. Gewinnrticklagen
1. Gesetzliche Riicklagen

2. Andere Gewinnrlicklagen

III. Bilanzverlust

B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
2. Steuerrlckstellungen

3. Sonstige Rlckstellungen
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Verbindlichkeiten

D. Passive latente Steuer

Bilanz

Aktiva

Passiva

31.12.2013
€

1.458.947,34

899.052,08

2.357.999,42

687,83
89.775,65
90.463,48

1.853.779,75
606.923,75

2.551.166,98
4.909.166,40

31.12.2013
€

2.000.000,00

200.000,00
1.767.950,26
1.967.950,26

-701.604,31
3.266.345,95

1.518.990,00
500,00
66.140,00
1.585.630,00

3.736,60
6.037,50
9.774,10
47.416,35
4.909.166,40

31.12.2012
€

1.536.544,47

95.169,05
1.631.713,52

314,16
101.410,06
101.724,22

3.038.598,44
201.857,88
3.342.180,54
4.973.894,06

31.12.2012
€

2.000.000,00

200.000,00
1.767.950,26
1.967.950,26

-736.419,10
3.231.531,16

1.599.963,00
500,00
74.255,00
1.674.718,00

8.568,00
5.353,84
13.921,84
53.723,06
4.973.894,06



Gewinn- und Verlustrechnung

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a A W N =

. Ertréage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des

Finanzanlagevermaogens

(e)}

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des
Umlaufvermdgens

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

9. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

11. Sonstige Steuern

12. Jahresiiberschuss

13. Verlustvortrag

14. Bilanzverlust

Eigenkapitalveranderungsrechnung

. Abschreibungen auf das Sachanlagevermdgen Abschreibungen auf das Sachanlagevermdgen

2013

€

241.925,50
-58.738,35
-77.597,13
-119.256,75

4.650,00
152.751,41

-33.928,05
-61.505,81
48.300,82
-13.310,66
-175,37
34.814,79
-736.419,10

-701.604,31

2012

€
300.790,27
-164.876,57
0,00
-123.982,62

0,00
192.250,08

-32.095,29
-68.458,00
103.627,87
72.743,03
-277,53
176.093,37
-912.512,47
-736.419,10

Stand am 01.01.2012
Jahresuberschuss

Verrechnung gem. Art. 67 Abs. 6 EGHGB
Stand 31.12.2012 / 01.01.2013
Jahrestiberschuss

Stand am 31.12.2013

Gezeichnetes
Kapital
(Stammaktien)
2.000.000,00
0,00

0,00
2.000.000,00
0,00
2.000.000,00

Gewinnriicklagen

2.097.310,82
0,00
-129.360,56
1.967.950,26
0,00
1.967.950,26

Bilanz-

verlust

-912.512,47
176.093,37
0,00
-736.419,10
34.814,79
-701.604,31

Eigenkapital geman

Bilanz

3.184.798,35
176.093,37
-129.360,56
3.231.531,16
34.814,79
3.266.345,95



Kapitalflussrechnung

Periodenergebnis vor auBerordentlichen Posten

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande
des Anlagevermdgens

+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermogens

-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva (soweit nicht Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit)

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva (soweit nicht Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit)

= Cash-Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlage-
vermogens

+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermégens

- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermoégen

= Cash-Flow aus der Investitionstitigkeit

+/-/

= Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

= Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2013
T€
35
96

-89
-15

-29

1.211

-10
1.199

307
-1.101
-794

405
202
607

2012
T€
176

23
-61

-52

-527

-75

-516

115



Anhang

Allgemeine Angaben
Vorbemerkungen

Der Jahresabschluss auf den 31. Dezember 2013 wurde nach den allgemeinen Vorschriften gemaB den §§ 238 bis 256a HGB, den
erganzenden Vorschriften fir Kapitalgesellschaften gemaB §§ 264 bis 288 HGB sowie den weiteren rechtsformspezifischen Vorschriften
(88 150 bis 160 AktG) aufgestellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 266 und 275 Abs. 2 HGB gegliedert.
Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden gemafB den Bestimmungen des § 265 Abs. 2 HGB angegeben.
Das Geschaftsjahr [duft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember des laufenden Jahres.

Die Esterer Aktiengesellschaft, Altétting (,,Esterer AG") (ibt nach dem Verkauf der Tochtergesellschaften in Vorjahren keine operativen
Tatigkeiten mehr aus.

Form der Darstellung

Die Gliederung des Jahresabschlusses ist unverandert gegeniber dem Vorjahr. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierung und Bewertung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniiber dem Vorjahr unverandert und werden im Einzelnen unter den Erlduterungen
der Bilanzposten dargestellt.

Bilanzerlauterungen
Anlagevermdgen
Das Anlagevermogen wurde zu Anschaffungskosten bewertet.

Die Entwicklung der in der Bilanz ausgewiesenen Anlagepositionen im Berichtszeitraum ist fir die Esterer AG in der Anlage zum Anhang
dargestellt.

Finanzanlagen

Die Wertpapiere des Anlagevermégens wurden zum Anschaffungspreis bzw. zum niedrigeren Markt- bzw. Kurswert am Bilanzstichtag
bewertet.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Sonstige Vermodgensgegenstiande

Die Bewertung erfolgte zum Nennwert gemaB § 253 Abs. 1 Satz 1 HGB.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten abgegrenzte Zinsforderungen (T€ 22) sowie Kapitalertragsteuer (T€ 68).
Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind nicht enthalten.

Fliissige Mittel

Die Bewertung der Guthaben bei Kreditinstituten erfolgte zum Nennwert.

Sonstige Wertpapiere

Die Bewertung der Wertpapiere erfolgt zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren Tageswert am Abschlussstichtag.
Notwendige Abschreibungen bzw. Zuschreibungen wurden vorgenommen.

Latente Steuern

Die latenten Steuern werden flir zeitliche Unterschiede zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von
Vermoégensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten unter Beriicksichtigung steuerlicher Verlustvortrage ermittelt.
Aktive latente Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen von Rickstellungen fiir Pensionen sowie aus
steuerlichen Verlustvortragen. Passive latente Steuern resultieren insbesondere aus unterschiedlichen Wertansatzen im
Sachanlagevermégen.

Die Berechnung der latenten Steuern auf den 31. Dezember 2013 ergab per Saldo einen zu bilanzierenden Passiviiberhang in H6he von
TE€ 47, woraus sich im Berichtsjahr eine Aufldsung der passiven latenten Steuern in H6he von T€ 6 ergab, die sich als Steuerertrag
ergebniserhéhend auf den Jahresiiberschuss 2013 auswirkte.

Fur die Berechnung wird grundsatzlich ein Steuersatz von 27,38 % herangezogen. Er ergibt sich aus dem Kdrperschaftsteuersatz von 15
%, dem Solidaritatszuschlag von 5,5 % und dem Gewerbesteuersatz von 11,55 %. Flr die Berechnung der latenten Steuern, die auf
unterschiedlichen Wertansatzen im Grundvermdgen resultieren, wird aufgrund der Inanspruchnahme der erweiterten Grundstickskiirzung
gem. § 9 Satz 1 Nr. 1 Satz 2 GewStG ein Steuersatz in Hohe von 15,8 % (Kdrperschaftsteuer inkl. Solidaritéatszuschlag) zugrunde gelegt.

Gezeichnetes Kapital

Das zum Nennbetrag angesetzte Grundkapital der Esterer AG ist in 16.500 nennwertlose Stlickaktien (rechnerischer Wert € 121,21 pro
Stickaktie) eingeteilt.

Genehmigtes Kapital: Die Hauptversammlung hat am 19.07.2011 Uber die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals Beschluss
gefasst. Danach ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 18.07.2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe



neuer, auf den Namen lautender Stickaktien einmal oder mehrmals gegen Bar- und/oder Sacheinlage um bis zu insgesamt Euro
1.000.000,-- zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2011).

Ferner hat die Hauptversammlung am 19.07.2011 Uber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien Beschluss gefasst. Der Vorstand
wurde demzufolge bis zum 18.07.2016 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft, die insgesamt einen Anteil
von 10% des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gbersteigen, nach ndherer MaBgabe des Beschlusses zu erwerben.

Bilanzverlust / Bilanzgewinn
Unter Berlicksichtigung des Jahresiberschusses zum 31. Dezember 2013 in H6he von T€ 35 ergibt sich ein Bilanzverlust von T€ 702.
Riickstellungen

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen zum 31. Dezember 2013 wurde nach dem Anwartschaftsbarwertverfahrens durchgeftihrt.
Dabei wurde unter der Annahme einer Restlaufzeit von 7 Jahren ein Rechnungszins von 4,22 % (Vorjahr 4,47 %) angesetzt. Als
Rententrend wurden 1,50 % (Vorjahr 1,5 %) angenommen. Lohn- und Gehaltstrends waren wie im Vorjahr nicht zu bericksichtigen, da
die Gesellschaft keine eigenen Mitarbeiter beschaftigt.

Eine Riickstellung fiir die Ubernahme der Versorgungsempfianger aus der Unterstiitzungskasse der Maschinenfabrik Esterer AG und
GieBerei GmbH e.V., Altdtting, wurde ebenfalls auf Basis des Anwartschaftsbarwertverfahrens ermittelt. Dabei wurde unter der Annahme
einer Restlaufzeit von 7 Jahren ein Rechnungszins von 4,22 % (Vorjahr 4,47 %) angesetzt. Als Rententrend wurden 1,50 % (Vorjahr 1,5
%) angenommen.

Fir die Pensionsverpflichtungen wurden als Rechnungsgrundlagen die ,Richttafeln 2005 G" von Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die sonstigen Rickstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Sie wurden unter Beachtung der
Bestimmungen des § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB gebildet.

Die sonstigen Rickstellungen wurden hauptsachlich fiir folgende Verpflichtungen gebildet:

31.12.2013

T€

Verpflichtungen AR-Vergltungen und aus dem Personalbereich 21
Sonstige Verpflichtungen und Wagnisse 45
66

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflillungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten der Esterer AG

Restlaufzeit

Insgesamt unter 1 Jahr Uber 5 Jahre

(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr)

TE TE TE

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4 4 0
(9) (9) (0)

Sonstige Verbindlichkeiten 6 6 0
(5) (5) (0)

10 10 0

(14) (14) (0)

Die Esterer AG stellt keine Sicherheiten. Es bestehen zum Berichtszeitpunkt keine Blrgschaften und Abtretungen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind solche aus Steuern in Hohe von T€ 4 (Vorjahr T€ 3) enthalten. Verbindlichkeiten im Rahmen der
sozialen Sicherheit bestanden wie im Vorjahr zum Bilanzstichtag nicht.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrdage enthalten Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren des Umlaufvermégens in Héhe von T€ 172,
Ertrédge aus Zuschreibungen auf Wertpapiere in Héhe von T€ 30 und Ertrdge aus dem Abgang von Finanzanlagen von T€ 30. Wie im
Vorjahr sind keine Ertrage aus Fremdwahrungsumrechnung enthalten.

Neben der Vorstandsverglitung beinhaltet der Personalaufwand im Wesentlichen Aufwendungen fir Altersversorgung mit T€ 16
(Vorjahr T€ 120). Die Esterer AG beschaéftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Die Abschreibungen auf das Sachanlagevermdgen betreffen in voller Héhe auBerplanmaBige Abschreibungen auf ein Grundstiick in Héhe
von T€ 78.

Die Zinsaufwendungen im Rahmen der Pensionsverpflichtungen betrugen in diesem Geschaftsjahr insgesamt T€ 62 (Vorjahr T€ 68).
Weder die Zinsaufwendungen noch die Zinsertrage betreffen verbundene Unternehmen.



Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen Verwaltungsaufwendungen. Wie im Vorjahr sind keine
Aufwendungen aus Fremdwdhrungsumrechnung enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag des laufenden Jahres beinhalten einen Ertrag aus latenten Steuern in Hohe von T€ 6.
Angaben zum Abschlusspriifer fiir die im Berichtszeitraum erfassten Honorare:

1.1.-31.12.2013

TE€
Aufwendungen flir Abschlusspriifungsleistungen 11
Aufwendungen flr Steuerberatungsleistungen 9
Summe 20

Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen keine Haftungsverhaltnisse und sonstigen finanziellen Verpflichtungen mehr.

Organe der Gesellschaft
Vorstand
André Fey, Dipl.-Betriebswirt (FH), Stuttgart

Mitglieder des Aufsichtsrats Sonstige Mitgliedschaften in gesetzlich

zu bildenden Aufsichtsraten

/
Alfred Schneider, Koln
(Vorsitzender)
Diplom-Kaufmann
/
Maximilian Esterer; Neudétting
(stv. Vorsitzender)
Diplom-Ingenieur
Karl-Heinz Berchter, Ménchengladbach Franz R6hrig Wertpapierhandelsgesellschaft AG, Frankurt a.M.
Geschaftsflihrer Wohnungsgesellschaft des Rheinischen Handwerks AG, Kéln,

(Vorsitzender)
RM Rheiner Management AG, Kéln (stv. Vorsitzender)
Allerthal-Werke AG, Koln (stv. Vorsitzender)

Angaben gemal § 285 Nr. 9 zu den Gesamtbeziligen des Aufsichtsrats, des amtierenden Vorstands und der friheren Mitglieder des
Vorstands:

Der Vorstand hat im Berichtszeitraum Gesamtbezlige in Hohe von T€ 31 (Vorjahr T€ 32,5) erhalten. Die Bezlige setzen sich aus einem
erfolgsunabhangigen Teil (T€ 30) und einem erfolgsabhangigen Teil (T€ 1) zusammen.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen sich flr den Berichtszeitraum auf T€ 27 (Vorjahr TE€ 27).
Ein friheres Mitglied des Vorstandes der Esterer AG erhielt im Berichtszeitraum insgesamt

T€ 59 (Vorjahr T€ 58) Pensionsbeziige. Fir die laufende Pensionsverpflichtung gegentber dieser Person ist per 31.12.2013 eine
Rickstellung in Hohe von T€ 539 (Vorjahr T€ 553) gebildet.

Bestehen von Beteiligungen - Mitteilungen gemaB § 21 WpHG

Herr Maximilian Esterer, Deutschland, hat uns am 22. Dezember 2010 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Esterer
Aktiengesellschaft, Altétting, Deutschland, am 16. November 2010 die Schwelle von 10 % der Stimmrechte unterschritten hat und an
diesem Tag 5,152 % betragen hat.

Herr André Fey, Deutschland, hat uns am 22. Dezember 2010 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Esterer Aktiengesellschaft,
Altdtting, Deutschland, am 11. November 2010 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 3,006 %
betragen hat.

Die Firma Allerthal-Werke Aktiengesellschaft, Kéln, Deutschland, hat uns am 18. Dezember 2013 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der Esterer Aktiengesellschaft, Altétting, Deutschland, am 18. Dezember 2013 die Schwelle von 75 % der Stimmrechte Gberschritten hat
und an diesem Tag 79,5879 % betragen hat.



Die Firma Scherzer & Co. AG, Kéln, Deutschland, hat uns am 18. Dezember 2013 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Esterer
Aktiengesellschaft, Altétting, Deutschland, am 18. Dezember 2013 die Schwelle von 5 % und 3 % unterschritten hat und an diesem Tag

0 % betragen hat.

Corporate Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben gemaB § 161 Satz 1 AktG erklart, dass sie die vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen
Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der "Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex" nicht anwenden. Diese Erkldrung ist im Internet unter www.esterer-ag.de veréffentlicht

Altotting, den 07.03.2014

Esterer Aktiengesellschaft

Der Vorstand
André Fey



I. Sachanlagen
1. Grundstlicke und Bauten
a. Unbebaute Grundstlicke

b. AuBenanlagen

II. Finanzanlagen

Wertpapiere des Anlagevermagens

I. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten
a. Unbebaute Grundstlicke

b. AuBenanlagen

II. Finanzanlagen

Wertpapiere des Anlagevermdgens

1. Sachanlagen
1. Grundsticke und Bauten
a. Unbebaute Grundstlicke

b. AuBenanlagen

II1. Finanzanlagen

Wertpapiere des Anlagevermaogens

Entwicklung der Posten des Anlagevermogens
(Bruttoanlagenspiegel)

01.01.2013
€

1.487.859,37
68.061,21
1.555.920,58

95.169,05
1.651.089,63

01.01.2013
€

0,00
19.376,11
19.376,11

0,00
19.376,11

Anschaffungskosten
Zugange Abgange
€ €
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1.101.416,92 278.682,40
1.101.416,92 278.682,40

Abschreibungen

Zugange Abgange
€ €
77.597,13 0,00
0,00 0,00
77.597,13 0,00
18.851,49 0,00
96.448,62 0,00
Buchwerte

31.12.2013

€

1.410.262,24

48.685,10

1.458.947,34

899.052,08
2.357.999,42

31.12.2013
€

1.487.859,37
68.061,21
1.555.920,58

917.903,57
2.473.824,15

31.12.2013
€

77.597,13
19.376,11
96.973,24

18.851,49
115.824,73

31.12.2012
€

1.487.859,37
48.685,10
1.536.544,47

95.169,05
1.631.713,52



Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Esterer Aktiengesellschaft, Altoétting, flr das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-satze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die
Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise flir die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 7. Marz 2014

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Udo Béder, Wirtschaftspriifer
ppa. Jiirgen Bechtold, Wirtschaftspriifer

Versicherung des gesetzlichen Vertreters geman § 37 v Abs. 2 WpHG

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht
der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Altotting, den 07.03.2014

André Fey
Vorstand

Bericht des Aufsichtsrats
der Esterer Aktiengesellschaft, Altotting
uber das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2013 - 31. Dezember 2013

Der Aufsichtsrat informiert mit diesem Bericht Uber seine Tatigkeit im Geschéaftsjahr 2013 (Berichtsjahr).

Auch im Berichtsjahr hat der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen und den Vorstand bei
der Leitung des Unternehmens beraten und die Geschaftsfiihrung Gberwacht.

Der Aufsichtsrat ist im Berichtsjahr vom Vorstand regelmaBig schriftlich und mundlich Uber den Geschéftsgang und die Lage des
Unternehmens informiert worden. Aufgrund schriftlicher und mindlicher Berichte des Vorstands, insbesondere auch an den
Aufsichtsratsvorsitzenden, hat der Aufsichtsrat schriftlich und in drei Sitzungen im Geschaftsjahr Beschllisse gefasst.
Zustimmungspflichtige Geschafte wurden durch den Aufsichtsrat tberprift und mit dem Vorstand erértert und genehmigt. Es handelt sich
dabei um angefallene Wertpapiertransaktionen. Ebenso waren allgemeine und besondere Risikosituationen der Gesellschaft Gegenstand
von Erdrterungen und Prifungen. Dariber hinaus hat sich der Aufsichtsrat mit dem Vorhandensein und der Wirksamkeit eines der GroéBe
des Unternehmens angemessenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems befasst.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr keinen Ausschuss gebildet.



Der Jahresabschluss und Lagebericht der Gesellschaft fir das Geschéaftsjahr 2013 wurden durch die mit Beschluss der Hauptversammlung
vom 29. Juli 2013 zum Abschlussprifer gewahlte und vom Aufsichtsrat beauftragte PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft, Stuttgart,
geprift. Der Abschlusspriifer hat den uneingeschrankten Bestdatigungsvermerk erteilt. Der Priifungsbericht des Abschlusspriifers wurde
den Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig zugeleitet und war in der Sitzung des Aufsichtsrats vom 24. Marz 2014 Gegenstand der
Beratungen, an denen der Abschlussprifer teilgenommen und lGber wesentliche Ergebnisse der Priifungen berichtet sowie samtliche
Fragen des Aufsichtsrats beantwortet hat. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss mit Lagebericht geprift, dem Ergebnis der Prifung
durch den Abschlussprifer zugestimmt und in der Sitzung vom 24. Madrz 2014 den Jahresabschluss zum 31.12.2013 gebilligt und somit
festgestellt.

Der Aufsichtsrat hat auch die sich aus dem Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) ergebenden
Themen mit dem Abschlussprifer und dem Vorstand behandelt. Besonderes Augenmerk galt der Friiherkennung von Risiken,
insbesondere der Liquiditatssicherung.

Der Aufsichtsrat hat auBerdem den vom Vorstand aufgestellten Bericht Uber die Beziehung zu verbundenen Unternehmen gepriift. Diese
Prifung sowie die Prifung des Berichts durch den Abschlusspriifer haben zu keinen Beanstandungen Anlass gegeben. Der Bericht des
Abschlusspriifers enthalt folgenden Bestatigungsvermerk:

~Nach unserer pflichtmagigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind."

Aufgrund des abschlieBenden Ergebnisses seiner Priifung erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen die Schlusserklarung des
Vorstands im Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fir seinen unverandert intensiven Einsatz flir das Unternehmen und die Flihrung der Esterer AG im
Geschaftsjahr 2013.

Altotting, den 24. Marz 2014

Alfred Schneider
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Esterer AG



